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Malgré l'inactivité des opérations spéculatives, les paiements au comptant et 
par chèques sont estimés à $44,211,000,000 en 1940; ce chiffre est plus élevé qu'en 
aucune des neuf années précédentes, avec la seule exception de 1936. Le total en 
avril est estimé à $3,908,000,000 contre $3,737,000,000 le même mois de 1940. 
L'expansion des opérations bancaires est une contre-partie de l'accélération de 
l'effort de guerre, comportant des augmentations du prix des denrées et du volume 
de la production. 

Indice des affaires.—Le développement économique sensationnel de ces der­
niers mois a été l'accélération spectaculaire des opérations commerciales. L'indice 
du volume physique des affaires a atteint une moyenne de 126-9 les quatre premiers 
mois de 1941 contre 112-2 la période correspondante de 1940, gain de 13-1 p.c. 
L'indice des premiers mois de 1940 est à peu près égal à la cime atteinte en 1929. 
L'avance depuis ce temps a porté l'indice à de nouvelles cimes. 

INDICE MENSUEL DU VOLUME PHYSIQUE DES AFFAIRES, 1938 A AVRIL 1941 
(1935-39 = 100) 

Mois 1938 1939 1940 1941 Mois 1938 1939 1940 

Janvier 97-6 
93-2 
95-0 
98-2 
96-7 
94-7 
95-3 

98-7 
97-6 
98-9 

101-9 
106-0 
106-0 
105-2 

113-8 
108-6 
106-3 
120-0 
117-8 
120-0 
120-9 

130-5 
126-1 
124-0 
127-9 

Août 
Septembre 
Octobre 
Novembre 
Décembre 

96-5 
104-1 
103-6 
107-8 
101-0 

109-3 
109-9 
116-2 
116-2 
116-4 

128-6 
130-1 

Mars 
Avril 
Mai 

97-6 
93-2 
95-0 
98-2 
96-7 
94-7 
95-3 

98-7 
97-6 
98-9 

101-9 
106-0 
106-0 
105-2 

113-8 
108-6 
106-3 
120-0 
117-8 
120-0 
120-9 

130-5 
126-1 
124-0 
127-9 

Août 
Septembre 
Octobre 
Novembre 
Décembre 

96-5 
104-1 
103-6 
107-8 
101-0 

109-3 
109-9 
116-2 
116-2 
116-4 

129-0 
129-7 
128-3 

97-6 
93-2 
95-0 
98-2 
96-7 
94-7 
95-3 

98-7 
97-6 
98-9 

101-9 
106-0 
106-0 
105-2 

113-8 
108-6 
106-3 
120-0 
117-8 
120-0 
120-9 

130-5 
126-1 
124-0 
127-9 

98-6 106-9 121-1 

97-6 
93-2 
95-0 
98-2 
96-7 
94-7 
95-3 

98-7 
97-6 
98-9 

101-9 
106-0 
106-0 
105-2 

113-8 
108-6 
106-3 
120-0 
117-8 
120-0 
120-9 

130-5 
126-1 
124-0 
127-9 

98-6 106-9 

Les prix de gros ont monté de 3-3 p.c. les quatre premiers mois de 1941 com­
parativement à la même période de l'année précédente, maintenant ainsi le mouve­
ment graduel à la hausse qui a marqué les derniers mois de 1940. 

Le rendement capitalisé des obligations a fait un gain de 5-9 p.c. en regard des 
quatre premiers mois de 1940. L'indice du rendement des obligations a dépassé la 
ligne de la tendance entre guerres dans le dernier mois de 1940. L'indice du cours 
des actions ordinaires reflète encore les vicissitudes de la guerre, le rapatriement 
de valeurs canadiennes détenues en Grande-Bretagne et les effets des lourdes taxes 
sur les compagnies exploitantes. Les quatre premiers mois de 1941 cet indice atteint 
une moyenne de 67-6 contre 90 • 0 les mêmes mois de l'année précédente, déclin de 
24-9 p.c. 

Les industries des matières de producteur, où l'expansion des premiers mois 
de guerre s'est bien maintenue, sont le plus grand facteur d'accélération de l'acti­
vité industrielle durant la période sous revue. L'indice de la production de matériel 
fixe a grimpé de 21-3 p.c. comparativement aux quatre premiers mois de 1940, en 
regard d'une avance de 4-5 p.c. pour l'indice des articles de consommation. 

La mesure la plus complète de l'amélioration économique attribuable à l'effort 
de guerre est celle que présente le revenu national, la mesure de la production nette 
de denrées et de services par toutes les entreprises privées et publiques. T'ne com­
pilation provisoire indique que le revenu national s'est élevé à $1,683,000,000 les 
quatre premiers mois de 1941, à rapprocher de $1,508,000,000 la même période de 
1940, augmentation de 11-6 p.c. Puisque la hausse des prix est relativement faible, 


